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L’essentiel

Marché primaire Investment Grade

• Les taux restent orientés à la hausse en particulier sur les maturités longues. Les

rendements américains à 10 ans sont près de 4,8 % et les rendements allemands à 10 ans près

de 2,9 %. Les rendements offerts par l’euro « Investment Grade » et l’euro « High Yield »

atteignent respectivement 4.6% et 7.8%. On observe un léger écartement des spreads ces

dernières semaines.

• Les marchés anticipent que les banques centrales maintiennent des taux élevés sur une

période prolongée. En effet, l’économie américaine surprend par sa résilience. La

consommation, moteur de l’économie américaine, reste robuste. Le marché du travail se refroidit

mais reste tendu. Par ailleurs, la politique budgétaire très expansionniste de l’administration Biden

soutient également les dépenses d’investissement. De son côté, la BCE reste préoccupée par les

hausses des salaires et l'inflation dans les services.

• Plus généralement, les investisseurs commencent à exiger des rendements plus élevés

pour absorber les volumes croissants d’émissions utilisés pour financer les déficits des

états. La transition vers une économie bas carbone, le renforcement de la souveraineté nationale

ont un coût. Nous passons d’un monde d’abondance d’épargne à un monde de pénurie d’épargne.
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Les performances passées ne préjugent pas du rendement futur. Un investissement peut s’apprécier ou se déprécier en fonction des fluctuations de marché.
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Euro IG A: OAS (en bp) Euro IG A: rendement (en %)

Euro IG BBB: OAS (en bp)
Euro IG BBB: rendement (en %)

Les performances passées ne préjugent pas du rendement futur. Un investissement peut s’apprécier ou se déprécier en fonction des fluctuations de marché.

Données du marché
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